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VW Vz.-Discount-Puts mit bearishen Seitwartschancen

Nachdem die VW Vz. (ISIN: DE0007664039) noch am Ende des Vorjahres mit nahezu 110 Euro am
Jahreshoch notiert hatte, wird sie nach dem kraftigen Kursriickgang der vergangenen Wochen mit
86,70 Euro derzeit in der Nahe ihres 12-Monatstiefs vom 8.4.25 bei 81,68 Euro gehandelt. Zuletzt
bestéatigten die Experten von Bernstein Research wegen der sich durch die steigenden Olpreise veran-
dernden Nachfrage der globalen Autobranche, von der vor allem chinesische Marken profitieren kénnten,
mit einem Kursziel von 100 Euro ihre ,Market-Perform“-Einstufung fir die VW Vz.-Aktie.

Wer die Markteinschatzung vertritt, dass sich der Aktienkurs in den ndchsten Monaten zwar wieder etwas
erholen kénnte, aber das Erholungspotenzial begrenzt sein wird, kénnte einen Blick auf Discount-Puts
werfen. Diese Optionsscheine bieten zwar nicht die gleichen Gewinnchancen und Risiken wie ,normale“
Short-Hebelprodukte, andererseits ermdglichen sie sogar bei einem Kursanstieg des Aktienkurses
Chancen auf positive Rendite.

Discount-Put mit Floor bei 90 Euro

Der BNP Paribas-Discount-Put-Optionsschein auf die VW Vz.-Aktie mit Basispreis bei 100 Euro,
Floor bei 90 Euro, BV 0,1, Bewertungstag 19.6.26, ISIN: DE000PJ8BFV7, wurde beim Aktienkurs von
86,70 Euro mit 0,84 — 0,85 Euro gehandelt. Wenn sich der Aktienkurs am Bewertungstag auf oder
unterhalb des Floors von 90 Euro befindet, dann wird der Schein mit der Differenz zwischen Basispreis und
Floor unter Berlicksichtigung des Bezugsverhaltnisses, im konkreten Fall mit (100 — 90)x0,1 = 1,00 Euro
zurtckbezahlt.

Somit ermoglicht dieser Discount-Put in drei Monaten bei einem bis zu einem 3,81-prozentigen Kursanstieg
auf 90 Euro die Chance auf einen Ertrag von 17,65 Prozent. Notiert die Aktie am Bewertungstag oberhalb
des Floors, so wird der dann aktuelle Aktienkurs vom Basispreis subtrahiert, um den Riickzahlungsbetrag
zu ermitteln. Bei einem Aktienkurs 95 Euro wird der Schein mit 0,50 Euro zurtickbezahlt. Oberhalb von
100 Euro wird der Schein nahezu wertlos ausgebucht.

Discount-Put mit Floor bei 90 Euro und langere Laufzeit

Mit einem Schein mit den gleichen Austattungsmerkmalen und l&angerer Laufzeit lassen sich die Rendite-
chancen und das Risiko deutlich erhéhen. Der BNP Paribas-Discount-Put mit Basispreis bei 100 Euro,
Floor bei 90 Euro, BV 18.12.26, ISIN: DE000PJ8BF16, wurde beim genannten Aktienkurs mit 0,75 —
0,76 Euro taxiert. Da auch dieser Schein am Ende mit 1 Euro zurlickbezahlt wird, wenn der VW Vz.-Kurs
am Bewertungstag unterhalb des Floors bei 90 Euro notiert, ermdglicht er in den nachsten neun Monaten
einen Gewinn in Hohe von 31,57 Prozent (=48 Prozent pro Jahr).

Genossenschaftliche FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanken

Jetzt den Technologie-Turbo ziinden.
Mit Hebelkraft auf angesagte US-Aktien.

Es besteht ein Totalverlustrisiko. Mehr unter www.dzbank-wertpapiere.de
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https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/hebelprodukte/optionsscheine/stuttgart/pj8bfv
https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/hebelprodukte/optionsscheine/stuttgart/pj8bf1
https://kerlundcie.adspirit.de/adclick.php?pid=127&wmid=3010&gdpr_consent=&chc=1&nvc=1&ord=

Adidas-(Turbo)-Calls mit hohen Chancen bei weiterer Kurserholung

Mit der Adidas-Aktie (ISIN: DEOOOA1EWWWO), die noch vor einem Jahr im Bereich von 260 Euro gehandelt
wurde, ging es in den vergangenen 12 Monaten kraftig nach unten. Nachdem die Aktie am 23. Marz 2026
bei 129,95 Euro auf ein neues Jahrestief gefallen war, konnte sie sich zuletzt wieder auf ihr aktuelles
Niveau bei 139,55 Euro erholen. Auch der enttduschende Ausblick und der Kurseinbruch des US-Mit-
bewerbers Nike konnte die Erholungstendenz der Adidas-Aktie nicht beeintrachtigen.

Da im Sportartikelbereich vor allem in China mit kraftigem Wachstum zu rechnen sei und Einzelhandler
optimistisch fir das restliche Jahr 2026 sind, bekraftigten die Experten von Bernstein Research mit einem
Kursziel von 255 Euro ihre ,Outperform“-Einstufung fur die Adidas-Aktie. Kann sich die Aktie auf dem Weg
zum hohen Kursziel in den nachsten Wochen zumindest wieder auf 155 Euro erholen, dann wird sich eine
Investition in Long-Hebelprodukte rechnen.

Call-Optionsschein mit Strike bei 145 Euro

Der UBS-Call-Optionsschein auf die Adidas-Aktie mit Basispreis 145 Euro, Bewertungstag 19.6.26, BV 0,1,
ISIN: DE000UQ81KZ5, wurde beim Adidas-Aktienkurs von 139,55 Euro mit 0,73 — 0,75 Euro gehandelt.

Kann die Aktie innerhalb des nachsten Monats auf 155 Euro zulegen, dann wird sich der handelbare Preis
des Calls auf etwa 1,43 Euro (+91 Prozent) steigern.

Open End Turbo-Call mit Basispreis und KO-Marke bei 125,586 Euro

Der Morgan Stanley-Open End Turbo-Call auf die Adidas-Aktie mit Basispreis und KO-Marke bei
125,586 Euro, BV 0,1, ISIN: DEO0OOMK4WCS5, wurde beim Adidas-Kurs von 139,55 Euro mit 1,52 —
1,53 Euro gehandelt.

Wenn die Adidas-Aktie in nachster Zeit wieder auf 155 Euro ansteigt, dann wird sich der innere Wert des
Turbo-Calls auf 2,94 Euro (+92 Prozent) erh6hen — sofern die Adidas-Aktie nicht vorher auf die KO-Marke
oder darunter fallt.

Open End Turbo-Call mit Basispreis und KO-Marke bei 120,301 Euro

Der DZ Bank-Open End Turbo-Call auf die Adidas-Aktie mit Basispreis und KO-Marke bei 120,301 Euro,
BV 0,1, ISIN: DEO0OODU9L3LS, wurde beim Adidas-Kurs von 139,55 Euro mit 2,00 — 2,01 Euro taxiert.

Bei einem Kursanstieg der Adidas-Aktie auf 155 Euro wird sich der innere Wert des Turbo-Calls auf
3,46 Euro (+72 Prozent) steigern.

Hebelprodukte von HSBC.

Mit wenig Einsatz viel bewegen. »

Den Basisprospekt sowie die Endgtiltigen Bedingungen und die Basisinformationsblatter erhalten Sie unter www.hsbc-zertifikate.d:
Die Billigung des Basisprospekts durch die BaFin ist nicht als ihre Beftirwortung der angebotenen Wertpapiere zu verstehen. Wir
empfehlen Interessenten und potenziellen Anlegern den Basisprospekt und die Endgiiltigen Beding-ungen zu lesen, bevor sie éi
Anlageentscheidung treffen, um sich moglichst umfassend zu informieren, insbesondere Uber die potenziellen Risiken und Ch

des Wertpapiers. Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.
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https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/hebelprodukte/optionsscheine/stuttgart/uq81kz
https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/hebelprodukte/knock-out-produkte/stuttgart/mk4wcs
https://www.boerse-stuttgart.de/de-de/produkte/hebelprodukte/knock-out-produkte/stuttgart/du9l3l
https://www.hsbc-zertifikate.de/home
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Wie wir uns fuhlen?
Verdammt gut.

Zahlreiche Auszeichnun pelegen die Qualitat, Relevanz
und Stérke unseres Ange "qts im Bereich Hebelprodukte. Diese
Anerkennung spornt uns an, weiterhin alles zu geben. Fur alle
Investoren, die immer einen Trade voraus sein wollen.
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Bester Em ester Em e Zertifikat
Optionsscheine i Aktier des Jahres

Zertifikate Zertifikate
AWARDS AWARDS

Jury-Award: 1. Platz Jury-Award: 1. Platz
Knock-Out-Produkte Optionsscheine

®DZB  gettex MDIB  gettex

IHR ,BESTER EMITTENT
FUR HEBELPRODUKTE“

zertifikate.morganstanley.com

EINEN TRADE VORAUS

Diese Werbeanzeige wurde lediglich zu Informationszwecken erstellt. Bei den dargestellten Wertpapieren handelt es sich um Inhaberschuldverschreibungen. Der Anleger tragt grundsatzlich bei Kurs-
verlusten des Basiswertes sowie bei Insolvenz der Emittentin ein erhebliches Kapitalverlustrisiko bis hin zum Totalverlust. Eine ausfihrliche Darstellung moglicher Risiken sowie Einzelheiten zu den Pro-
duktkonditionen sind den Angebotsunterlagen (den endgltigen Bedingungen, dem relevanten Basisprospekt einschlieBlich etwaiger Nachtrage dazu sowie dem Registrierungsdokument) zu entneh-
men. Etwaige hierin genannte Wertpapiere dirfen zu keiner Zeit direkt oder indirekt in den Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich aller dieser Jurisdiktion unterliegenden Territorien und AuBen-
gebiete) oder an U.S-Personen (,US. persons* wie in Regulation S des USS. Securities Act 1933 oder dem US. Internal Revenue Code (jeweils in der jeweils geltenden Fassung) definiert) angeboten oder
verkauft, verpfandet, abgetreten, ausgeliefert oder anderweitig tUbertragen, ausgetiibt oder zurlickgezahlt werden. © Copyright 2025 Morgan Stanley & Co. International plc. Alle Rechte vorbehalten.


https://zertifikate.morganstanley.com
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Aktuelle Aktionen der Onlinebroker, Emittenten und Borsen*:

Onlinebroker: S-Broker

Emittent: Société Générale, UBS, HSBC, Vontobel

Produkte: Hebelprodukte und Zertifikate

Zeitraum: bis 31.12.2026

Sonstiges: Ab 1.000 Euro Ordervolumen im aul3erbdrslichen Handel fiir 0 Euro Orderentgelt
Infos im Internet: www.sbroker.de

Onlinebroker: maxblue

Emittent: HVB, J.P. Morgan

Produkte: Hebelprodukte und Zertifikate

Zeitraum: bis 30.04.2026

Sonstiges: Ab 1.000 Euro Ordervolumen im auRerbdrslichen Handel fir O Euro Orderentgelt
Infos im Internet: www.maxblue.de

Onlinebroker: comdirect

Emittent: BNP

Produkte: Hebelprodukte und Zertifikate

Zeitraum: bis 30.04.2026

Sonstiges: Ab 1.000 Euro Ordervolumen im aulerbdrslichen Handel fiir 0 Euro Orderentgelt
Infos im Internet: www.comdirect.de

*Diese Liste erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit.
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Starten Sie durch mit
Turbo-Optionsscheinen

Auf US-Aktien beim ausgezeichneten Sieger

1. PLATZ
i i Neutscher | yps
Werbehinweis ZERTIFIKATE
Sieger Turbo-

Die vorstehendeén Informationen dienen ausschlieBlich Informations- und Marketingzwecken und stellen Prets Optionsscheine US-Aktien
weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf von
bestimmten Produkten dar. AusschlieBlich rechtlich maBgeblich ist der jeweilige Wertpapierprospekt, c%

der auch Hinweise zu den wesentlichen Risiken enthalt und bei Interesse kostenlos bei UBS Europe SE, . UBS
Bockenheimer LandstraBe 2-4, 60306 Frankfurt am Main, E-Mail: invest@ubs.com, Hotline; 0800-800 zertifikate.ubs.com

0404 (keine Anlageberatung), angefordert werden kann.

HebelprodukieReport IMPRESSUM —

Impressum: "ZERVUS" Kozubek & Schaffelner OG, Linzerstrasse 82a, A-3003 Gablitz,
Tel.: +43 (0)676 719 23 95, E-Mail: info@hebelproduktereport.de, Herausgeber Walter Kozubek,
info@hebelproduktereport.de und Claus Schaffelner, info@hebelproduktereport.de

Disclaimer: Die Inhalte des HebelprodukteReport sowie die Internetseiten der "ZERVUS" Kozubek & Schaffelner OG dienen lediglich der
Information und stellen weder Anlageberatung, Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf der jeweiligen Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente oder Derivate, noch die Grundlage fiir einen Vertrag oder eine Verpflichtung irgend einer Art dar. Fir die Richtigkeit der Daten wird
keine Haftung Ubernommen. Fir den Inhalt jener Internetseiten, die mit dieser Homepage verlinkt sind, wird keine Haftung tbernommen.
Borsengeschafte beinhalten Risiken, die Ihnen bewusst sein missen, welche die Konsultierung eines professionellen Anlageberaters oder
Finanzdienstleisters erforderlich machen. Bitte wenden Sie sich vor Tatigung irgendeiner Handelsaktivitdt bezuglich der hier dargestellten
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Derivate an die Bank Ihres Vertrauens! Hinweis auf mégliche Interessenkonflikte: Der Autor kann Uber
Wertpapiere und Geldanlageprodukte schreiben, die er selbst besitzt, besal}, beabsichtigt zu erwerben oder zu handeln.
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